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A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugao. No ambito do Art.1°, § 1°, 0 objetivo da prestagdo de servigos
encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao

precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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O patriménio médio do IPREV-PBA no trimestre foi de R$ 24.627.230,02, sendo que o benchmark mais utilizado foi o IMA-GERAL com
25,96% das alocacdes. A maior parte dos recursos esta investida na gestora Caixa Econémica Federal.

No trimestre, a Meta Atuarial de IPCA+6% a.a. fechou em 3,23% e a rentabilidade do Fundo de Previdéncia foi de 0,46%. Nos ultimos 12

meses, 0 ganho é de 35,09% da Meta Atuarial (Pag.12).

O retorno requerido para a carteira, definido no DPIN 2019 é o IMA-Geral, que no trimestre ficou em 1,87%. O IPREV-PBA nos ultimos

12 meses ficou com 24,78% do retorno requerido.

Para as proximas anélises, o IMA-Geral foi empregado como carteira de mercado, uma vez que o indicador é uma média ponderada de todo
o0 grupo IMA, possuindo em sua carteira tedrica todos os titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional. Ao passo que o CDI foi utilizado como
ativo livre de risco, dado que essa € uma taxa que possui menor volatilidade. Desse modo, nas paginas 12 e 13, sdo apresentados os indicadores de

Performance e Risco.

Nos ultimos 12 meses houve prémio pela gestdo ativa, dado que o alfa foi de 0,02. O Sharpe de -0,31 indica que o IPREV-PBA ndo obteve

prémio de risco nos Gltimos 12 meses, ou seja, o retorno dos investimentos foi menor que o risco tomado pela carteira.

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugao. No ambito do Art.1°, § 1°, 0 objetivo da prestagdo de servigos

encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao
precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Comparado com a carteira de mercado, o portfélio do Fundo é considerado defensivo e tende oscilar menos do que o IMA-Geral, uma vez
que o beta do portfélio foi de 0,38. Assim, se 0 mercado de titulos publicos sobe, a carteira consolidada tende a subir menos. A mesma coisa aplica-

se para 0 movimento inverso do mercado.

O Risco versus Retorno, nos tltimos 12 meses, foi de 6,18% x 3,67%. O risco do IMA-Geral (carteira que contém todos os titulos publicos),

nos Gltimos 12 meses, foi de 2,05%. Este valor é a meta de risco que aconselhamos.

Considerando uma situacdo normal de mercado, com 95% de chances, o risco de perda da carteira é de 2,94% (VAR, pag.13), ou seja, em

12 meses o portfolio pode se depreciar em R$ 710.804,06.
O risco da gestdo ativa é de 6,20% (tracking error, pag.13).
Analisando os ativos finais dos fundos aplicados, 91,22% da carteira esta aplicada em titulos publicos federais.

A matriz de correlacdo mostra que o fundo que explica a maior parte do desempenho do retorno do portfélio é o CAIXA NOVO BRASIL
FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP. Ao passo que o fundo que representou uma maior diversificacao para o portfdlio foi o BB Fl
MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP.

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugao. No ambito do Art.1°, § 1°, 0 objetivo da prestagdo de servigos

encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao
precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugao. No ambito do Art.1°, § 1°, 0 objetivo da prestagdo de servigos

encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao
precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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= 3,88% BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
7,73% BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
= 1,12% BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
= 9,13% BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA
= 16,83% CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
m 2,63% CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
22,60% BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
2,71% CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES
= 6,49% BRA1 FI RENDA FIXA

= 1,88% BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
3,06% BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
= 1,49% BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
= 9,07% CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
= 2,09% CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
= 2,41% CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11
6,7 1% CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
0,17% BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugdo. No ambito do Art.1°, § 1°, o objetivo da presta¢do de servigos
encontra-se na produgdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao

precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Distribuigao por Benchmark
Financeira
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= 7,26% CDI = 16,809 IDKAIPCA 2 Anos = 5,15% IRF-M 1
= 40,44% BB Gestdo de Recursos DTVM = 10,62% Bradesco Asset Management
14,31% IMA-B = 25,96% IMA-GERAL = 2,80% IRF-M 1+
42,44% Caixa Econdmica Federal 6,49% Queluz Gestdo de Recursos
m 2.41% IFIX = 22,600 IMA-B5 = 2,71% Ibovespa

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comisséo de Valores M

regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugdo. No ambito do Art.1°, § 1°, o objetivo da prestagdo de s

, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e

e se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao

encontra-se na produgdo de relatorios descritiv
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso q
precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Estatisticas - Patrimdnio Médio Benchmark Média trimestre

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP CDI BB Gestédo de Recursos DTVM R$ 956.144,96
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CDI BB Gestédo de Recursos DTVM R$ 463.881,49
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2 Anos BB Gestdo de Recursos DTVM R$ 1.903.108,18
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 BB Gestédo de Recursos DTVM R$ 754.556,76
BB TITULOS PUBLICOS V11 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B BB Gestédo de Recursos DTVM R$ 274.937,08
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CDI Bradesco Asset Management R$ 368.086,56
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA IMA-GERAL Bradesco Asset Management R$ 2.248.284,97
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IDKA IPCA 2 Anos Caixa Econdmica Federal R$ 2.233.888,75
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-GERAL Caixa Economica Federal R$ 4.143.937,49
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 Caixa Econdmica Federal R$ 513.887,03
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M 1+ Caixa Econdmica Federal R$ 647.103,27
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 IFIX Caixa Econdmica Federal R$ 593.916,36
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMA-B5 BB Gestdo de Recursos DTVM R$ 5.564.598,12
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP IMA-B Caixa Econdmica Federal R$ 1.651.577,50
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES Ibovespa Caixa Econdmica Federal R$ 668.376,16
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1+ BB Gestédo de Recursos DTVM R$ 42.915,98
BRA1 FI RENDA FIXA IMA-B Queluz Gestao de Recursos R$ 1.598.029,38
Total R$ 24.627.230,02

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugao. No ambito do Art.1°, § 1°, 0 objetivo da prestagdo de servigos

encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e nao uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao

precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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_ . Taxa de L o Taxa de Converséo da
Caracteristicas dos Fundos Benchmark  Inicio do Fundo - ~ Administragédo
Administra¢do a.a. Performance Cota para Resgate
de FI - Dez/19

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP cDI 02/03/2009 0,6000000000% R$8.130,99 Nao possui D+0

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO cDI 28/04/2011 1,0000000000% R$ 3.559,73 Néo possui D+0

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2 Anos 28/04/2011 0,2000000000% R$ 4.589,82 Nao possui D+1 du
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 08/12/2009 0,1000000000% R$ 175,13 N&o possui D+0

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 16/03/2015 0,2000000000% R$ 555,29 N&o possui D+0
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CDI 02/08/1999 0,1500000000% R$ 554,80 Né&o possui D+0
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA IMA-GERAL 30/04/2007 0,2500000000% R$5.652,08 Néo possui D+1 du
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IDKA IPCA 2 Anos 16/08/2012 0,2000000000% R$ 4.510,51 Né&o possui D+0
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-GERAL 08/07/2010 0,2000000000% R$ 8.334,66 N&o possui D+0
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 28/05/2010 0,2000000000% R$ 1.032,83 N&o possui D+0
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M 1+ 11/05/2012 0,2000000000% R$ 1.299,53 Néo possui D+0
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 IFIX 22/11/2013 1,2000000000% R$ 7.501,07 Néo possui Néo se aplica
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMA-B 5 17/12/1999 0,2000000000% R$9.372,92 Néo possui D+1du
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP IMA-B 27/10/2009 0,2000000000% R$ 3.327,76 N&o possui D+0
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES Ibovespa 29/07/2011 0,5000000000% R$ 3.535,89 Néo possui D+1 du
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1+ 11/03/2019 0,3000000000% R$ 1.803,86 Néo possui D+1du
BRAL1 FI RENDA FIXA IMA-B 22/01/2010 1,3000000000% R$ 16.212,18 Né&o possui D+1440

www.mensurarinvestimentos.com.br

anal

Rua Rio de Janeiro, 2735, 13° andar
Lourdes - CEP: 30.160-042 | Belo Horizonte - MG

(- Qr

1westimentos.com

*0 custo de Administracdo é uma estimativa calculada com base no saldo do ultimo dia do més de referéncia.

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugdo. No ambito do Art.1°, § 1°, o objetivo da prestagdo de servi
encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas

fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao

precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Retorno
Retormos Acumulados nos Ultimos 3 nos dltimos 12

meses meses
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP CDI 0,78% 9,03% 2,86% 8,71%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CDI 0,28% 4,82% 0,93% 4,75%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2 Anos 1,15% 11,20% 2,63% 10,75%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 0,40% 6,49% 1,26% 6,41%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 0,92% 10,46% 2,39% 10,01%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CDI 0,36% 5,78% 1,16% 5,70%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA IMA-GERAL 0,93% 12,90% 1,89% 12,29%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IDKA IPCA 2 Anos 1,10% 11,19% 2,40% 10,75%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-GERAL 0,90% 12,33% 1,82% 11,72%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 0,40% 6,55% 1,28% 6,49%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M 1+ 0,70% 13,89% 2,02% 13,42%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOSFII - CXRI11 IFIX 11,65% 61,92% 34,91% 55,62%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMA-B 5 1,19% 12,89% 2,53% 12,40%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP IMA-B 1,99% 22,46% 2,77% 20,73%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES Ibovespa 6,84% 31,00% 14,38% 25,44%
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1+ 0,69% 2,00%
BRA1 FI RENDA FIXA IMA-B -29,85% -61,60% -29,46% -61,68%
cDI 0,37% 5,96% 1,20% 5,88%
Ibovespa 6,85% 31,58% 14,46% 25,92%
IFIX 10,63% 35,98% 19,45% 34,07%
IMA Geral 0,90% 12,82% 1,87% 12,21%
Meta Atuarial IPCA 1,64% 10,59% 3,23% 10,47%
AU_PORTFOLIO PARAOPEBA -0,81% 3,67% 0,46% 3,67%

A Mensurar Servigos de Consultoria Econdomica Ltda. ¢ uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissao de Valores Mobi
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugdo. No ambito do Art.1°, § 1°, 0 objetivo da prestagdo de s

encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao
precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Historico de Retornos Mensais
Jan/19 a Dez/19 - Parte |

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,82% 0,59% 0,44% 0,79% 0,77% 0,69%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% 0,41% 0,39% 0,43% 0,45% 0,39%
BB IDKA 2 TITULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,22% 0,61% 0,65% 1,10% 0,95% 1,11%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,58% 0,44% 0,44% 0,50% 0,65% 0,57%
BB TITULOSPUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,34% 0,52% 0,66% 1,04% 0,93% 1,02%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,53% 0,48% 0,46% 0,50% 0,53% 0,46%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1,95% 0,48% 0,50% 0,87% 1,88% 2,11%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,27% 0,56% 0,66% 1,07% 1,06% 1,22%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOSPUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 1,90% 0,42% 0,50% 0,82% 1,81% 1,92%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA 0,57% 0,45% 0,44% 0,50% 0,65% 0,57%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,66% 0,21% 0,59% 0,59% 2,12% 2,71%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOSFII - CXRI11 4,55% -0,47% -0,41% -0,01% 1,18% 1,88%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,52% 0,52% 0,76% 1,09% 1,37% 1,70%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 4,32% 0,55% 0,56% 1,48% 3,58% 3,68%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 10,62% -1,83% -0,20% 0,94% 0,72% 3,99%
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,55% 2,13% 2,58%
BRA1 FI RENDA FIXA 0,67% 0,41% 0,27% -4,87% 0,29% 0,51%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47%
Ibovespa 10,82% -1,86% -0,18% 0,98% 0,70% 4,06%
IFIX 2,47% 1,03% 1,99% 1,03% 1,76% 2,88%
IMA Geral 1,91% 0,48% 0,56% 0,86% 1,84% 2,00%
Meta Atuarial IPCA 0,83% 0,90% 1,19% 1,06% 0,64% 0,45%
AU_PORTFOLIO PARAOPEBA 2,56% 0,43% 0,53% 0,11% 1,28% 1,51%

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugdo. No ambito do Art.1°, § 1°, o objetivo da presta¢do de servigos

encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao
precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Historico de Retornos Mensais
Jan/19 a Dez/19 - Parte 11

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,41% 0,53% 1,30% 0,77% 0,80% 0,78%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,47% 0,41% 0,37% 0,38% 0,29% 0,28%
BB IDKA 2 TITULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 0,05% 1,41% 1,24% 0,21% 1,15%
BB IRF-M 1 TITULOSPUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,70% 0,52% 0,62% 0,60% 0,31% 0,40%
BB TITULOSPUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,83% 0,17% 1,08% 1,05% 0,43% 0,92%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,55% 0,49% 0,45% 0,47% 0,37% 0,36%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1,00% 0,05% 1,47% 1,80% -0,80% 0,93%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,92% 0,10% 1,42% 1,28% 0,01% 1,10%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,93% 0,14% 1,44% 1,69% -0,75% 0,90%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA 0,70% 0,52% 0,63% 0,61% 0,31% 0,40%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,28% 0,05% 1,85% 2,22% -0,85% 0,70%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOSFII - CXRI11 5,07% 2,52% 1,83% 8,33% 14,25% 11,65%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,97% 0,03% 1,72% 1,64% -0,31% 1,19%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,26% -0,43% 2,85% 3,35% -2,53% 1,99%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES 0,78% -0,69% 3,52% 2,29% 0,97% 6,84%
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,29% 0,01% 1,83% 2,22% -0,86% 0,69%
BRA1 FI RENDA FIXA -44,62% 0,12% 0,99% 0,89% -0,32% -29,85%
CDI 0,57% 0,50% 0,46% 0,48% 0,38% 0,37%
Ibovespa 0,84% -0,67% 3,57% 2,36% 0,95% 6,85%
IFIX 1,27% -0,11% 1,04% 4,01% 3,52% 10,63%
IMA Geral 0,97% 0,16% 1,46% 1,72% -0,71% 0,90%
Meta Atuarial IPCA 0,72% 0,62% 0,45% 0,63% 0,98% 1,64%
AU_PORTFOLIO PARAOPEBA -4,67% 0,06% 1,51% 1,59% -0,31% -0,81%

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugdo. No ambito do Art.1°, § 1°, o objetivo da presta¢do de servigos

encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao
precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Analise de Performance - nos Gltimos 12 meses

Alfa - CDI/IMA Beta- CDI/IMA Sharpe - CDI % do Benchmark (Retorno)
Geral Geral - Meta Atuarial IPCA
Benchmark
Jan/2019 até Jan/2019 até Jan/2019 até Jan/2019 até Dez/2019
Dez/2019 Dez/2019 Dez/2019

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP CDI 0,03 0,20 1,68 83,27%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO cDI -0,01 0,00 -28,14 45,43%

BB IDKA 2 TITULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2 Anos 0,05 0,56 3,05 102,71%

BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 0,01 0,09 1,96 61,25%

BB TITULOSPUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 0,04 0,47 3,12 95,68%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI col 0,00 0,00 -4,47 54,51%
BRADESCO INST ITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA IMA-GERAL 0,10 1,08 2,68 117,39%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA LP IDKA IPCA 2 Anos 0,05 0,61 3,04 102,74%

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-GERAL 0,09 1,01 2,63 112,02%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 0,01 0,08 2,32 61,99%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M 1+ 0,13 1,39 2,33 128,27%

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOSFII - CXRI11 IFIX 0,18 0,28 2,09 531,48%

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMA-B 5 0,08 0,86 3,06 118,48%

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP IMA-B 0,21 2,36 2,73 198,13%

CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES Ibovespa 0,13 4,53 1,07 243,11%

BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1+

BRAL FI RENDA FIXA IMA-B -0,35 -0,10 2,13 -589,37%

CDI 0,00 0,00 0,00 56,20%

Ibovespa 0,13 4,57 1,08 247,67%

IFIX 0,02 0,46 5,77 325,51%

IMA Geral 0,10 1,00 2,87 116,66%

Meta Atuarial IPCA 0,00 -0,02 16,41 100,00%
AU_PORTFOLIO PARAOPEBA 0,02 0,38 -0,31 35,09%

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugao. No ambito do Art.1°, § 1°, 0 objetivo da prestagdo de servigos

encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao
precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Analise de Risco - nos ultimos 12 meses
Tracking Error -

. VELS Volatilidade
Meta Atuarial IPCA
Benchmark
Jan/2019 até Jan/2019 até Jan/2019 até
Dez/2019 Dez/2019 Dez/2019

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP CcDI 1,61% 0,75% 1,59%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CcDI 0,28% 0,02% 0,04%
BB IDKA 2 TITULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2 Anos 1,53% 0,71% 1,50%
BB IRF-M 1 TITULOSPUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 0,40% 0,12% 0,26%
BB TiTULOSPUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 1,29% 0,60% 1,26%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CcDI 0,28% 0,02% 0,04%
BRADESCO INST ITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA IMA-GERAL 2,26% 1,05% 2,22%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IDKA IPCA 2 Anos 1,54% 0,71% 1,50%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-GERAL 2,12% 0,98% 2,07%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 0,39% 0,12% 0,25%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOSPUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M 1+ 3,04% 1,42% 3,00%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOSFII - CXRI11 IFIX 19,57% 9,30% 19,58%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMA-B5 2,01% 0,94% 1,98%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP IMA-B 4,94% 2,33% 4,91%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES Ibovespa 17,64% 8,38% 17,64%
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1+

BRAL FI RENDA FIXA IMA-B 42,40% 20,12% 42,38%
CDI 0,28% 0,02% 0,04%
Ibovespa 17,81% 8,46% 17,81%
IFIX 4,10% 1,98% 4,17%
IMA Geral 2,09% 0,97% 2,05%
Meta Atuarial IPCA 0,00% 0,12% 0,26%
AU_PORTFOLIO PARAOPEBA 6,20% 2,94% 6,18%

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugdo. No ambito do Art.1°, § 1°, o objetivo da presta¢do de servigos

encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao
precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Risco X Retorno
nos tltimos 12 meses
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Risco
© 1-BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP e 2-BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
3-BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4-BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
® 5-BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ® 6-BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
® 7-BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA ® 8-CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
® 9-CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP * 10-CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
® 11-CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12-CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11
® 13-BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 14-CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
® 15-CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACﬁES 16-BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
17-BRA1 FI RENDA FIXA 18-CDI
® 19-lbovespa & 20-IFIX
® 21-IMA Geral ® 22-Meta Atuarial IPCA

® 23-AU_PORTFOLIO PARAOPEBA

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugdo. No ambito do Art.1°, § 1°, o objetivo da presta¢do de servigos

encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagoes de fontes publicas e/
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao
precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Distribuicao da Carteira ao longo dos anos

Prazo (até) Ativo  Passivo Atuarial Benchmark Duration
1 2019 Ano 42,13% 0,80% CDI 0,00
CURVA DE JUROS 2 2020 Anos 13,24% 0,74% IBOVESPA 0,00
i Ara - 3 2021 Anos 24,01% 2,66% IFIX 0,00
di pré-B3(31/12/2019)
4 2022 Anos 15,53% 1,46% IRF-M1 0,44
< 9 5 2023 Anos 8,04% 0,99% IDKA 2A 2,00
g 8 6 2024 Anos 2,34% 0,38% IRF-M 2,12
g / 7 2025 Anos 1,20% 1,31% IMA-B 5 2,58
06 8 2026 Anos 0,19% 0,99% IRF-M1+ 2,92
:CE 2 2,7 ANOS; 5,26% 9 2027 Anos 0,50% 2,82% IMA Geral 3,22
= 10 2028  Anos  0,00% 1,82% IMA-B 8,77
a8 i 11 2029 Anos 1,32% 0,25% IMA-B 5+ 13,57
g ) 12 2030 Anos 0,00% 3,08%
= 0 13 2031 Anos 0,00% 1,51%
‘—cq-wmd-gm‘—c‘—coommm‘—coomommqrr\r\mr\‘—cm 14 2032 Anos 0,68% 1,30%
MERE R R A RN R
ooemm S22 0RRSRGERES 15 2033 Anos  0,00% 0,93%
252 DU 16 2034 Anos 1,44% 0,28%
17 2035 Anos 2,56% 2,05%
18 2036 Anos 0,00% 1,88%
Total 113,18%

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugado. No ambito do Art.1°, § 1°, 0 objetivo da prestagdo de i

encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao
precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Matriz Correlacdo - Ultimos 24 meses

Ativo Portf6lio IPREV-PBA

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP -0,01
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,03
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,05

BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,05
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04
BRA1 FI RENDA FIXA 0,01
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 0,06
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES 0,01
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,06
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,06
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,05
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,07
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 0,03
AU_PORTFOLIO PARAOPEBA 1,00
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A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugdo. No ambito do Art.1°, § 1°, o objetivo da presta¢do de servigos
encontra-se na produgdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagdes de fontes publicas e/ou
fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao

precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.
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Atenciosamente,

' Gabri s%g/de éarvalho

ECON-MG n° 8451

DIRETORIA DE VALORES MOBILIARIOS

Mensurar Investimentos, Ato Declarat6rio 13.061 de 28 de maio de 2013 da Comissao de Valores Mobiliarios,
CORECON-MG n° 730.

A Mensurar Servigos de Consultoria Economica Ltda. é uma empresa registrada no Conselho Regional de Economia do Estado de Minas Gerais e na Comissédo de Valores Mobiliarios, sendo
regulada pela ICVM 592/2017 e suas alteragdes. Possui como foco principal as atividades descritas no Art.1°, § 2°, desta Instrugao. No ambito do Art.1°, § 1°, 0 objetivo da prestagdo de servigos
encontra-se na producdo de relatorios descritivos, apresentando indicadores técnicos amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tendo como base informagoes de fontes publicas e/

fornecidos pelo cliente". Portanto, fica expresso que se trata de uma analise dos produtos, através dos dados apresentados e ndo uma orientag@o, recomendagao ou aconselhamento. A Mensurar nao

precifica e/ou efetua valuation de ativos financeiros.

Pagina |17



